PERFORMANCE À LONG TERME : ÉLÉMENTS DE PREUVE
Mis à jour le 22 février 2026
Depuis la fin de l’année 2017, soit plus de 8 ans (février 2026), la performance de mon portefeuille (tous types d’actions – mines d’or et épargne-retraite) s’est élevée à 402 %, dividendes inclus. Sur la même période, le CAC a progressé de 52 % et de 70 % dividendes inclus. Plus représentatif de la performance réelle des particuliers, le portefeuille moyen n’a progressé que de 20% sur les 7 dernières années (rendement annuel moyen de 2,7 %, source : Observatoire de l’Épargne Européenne – OEE).

En effet, la performance annuelle moyenne sur 10 ans de l’épargne financière des ménages s’est établie à 2,9 % entre 2013 et 2025. La composante actions (par opposition aux obligations et aux instruments de court terme) de cette épargne, soit environ 20 % du total et donc 80 % pour les produits de taux, a progressé d’environ 5 % par an, soit 50 % en cumulé, très en deçà de la performance du CAC sur la même période. L’étude de l’OEE, observatoire européen de l’épargne, peut être consultée au lien suivant.
Cette surperformance très significative de mon portefeuille a été obtenue en investissant fin 2017 un montant représentant près de 30 % de sa valeur totale (mines d’or + épargne-retraite) dans des mines d’or sud-africaines. Mes modèles statistiques recommandaient alors un investissement dans ce secteur, qui était fortement sous-valorisé. Ce pari mûrement réfléchi s’est révélé tout à fait juste.
À la fin de l’année 2017, mon portefeuille pouvait être divisé en deux parties : la composante mines d’or et la composante épargne-retraite.
Composante actions de mines d’or

Mon investissement dans les mines d’or s’élevait à 109 000 euros fin décembre 2017, à la suite d’achats réalisés en novembre et décembre 2017. Compte tenu de la hausse des cours (voir ci-dessous), sa valeur au 20 février 2026 atteint 904 581 €, y compris les importants dividendes perçus au cours des 8 dernières années, soit une progression de 729 %. Le CAC, dividendes inclus, a progressé de 70 % sur la même période, soit environ 10 fois moins.
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Acquisition d’actions de mines d’or fin 2017

La preuve des achats de mines d’or fin 2017 figure ci-dessous (capture d’écran de notre compte chez Milleis, banque française). À titre d’exemple, le 22 décembre 2017, 4 500 actions Harmony Gold Mining ont été achetées au prix unitaire de 1,48 €. L’action Harmony Gold cote actuellement 17,80 €, soit une hausse de 1 100 %.
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Vente de titres en septembre et fin novembre 2025
J’ai décidé de transformer en liquidités une partie des plus-values latentes en septembre et en novembre 2025.
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Nouveau portefeuille au 20/02/2026

À la suite des ventes réalisées en septembre et en novembre 2025, le portefeuille se présente comme suit :
Il convient de noter que le solde de trésorerie (559 K€) est net de divers retraits (cadeaux pour mon épouse et mes fils, etc.).
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Épargne-retraite et plan d’épargne entreprise

Fin 2017, je détenais un portefeuille composé d’un plan d’épargne entreprise et d’un plan d’épargne retraite. Ce portefeuille, particulièrement exposé aux valeurs bancaires européennes – notamment Crédit Agricole –, était valorisé à 126 300 € (valeur nominale de 84 K€ + solde des acquisitions issues de retraits entre 2018 et 2026, soit +42,3 K€) fin 2017.

Sa valeur au 20 février 2026 s’élève à 277 182 €, soit une hausse de 119 % sur la période, largement attribuable aux généreux dividendes versés par Crédit Agricole SA. Le CAC, dividendes inclus, a progressé de 70 % depuis la fin 2017.
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MTM au 20/02/2026 : 153 000 €
MTM au 20/02/2026 : 124 000 €

L’évolution du compte épargne entreprise a été plus particulièrement impactée par le titre Crédit Agricole, dont les variations depuis son introduction en Bourse en 2001 ont été les suivantes.
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Marché haussier sur l’or et les actions aurifères
Vous trouverez ci-dessous les graphiques 2017-2026 des mines d’or que j’ai achetées en novembre et décembre 2017, ainsi que le puissant marché haussier qui a suivi (sous-valorisation bien détectée par mes modèles).
De fin 2017 à février 2026, le taux de change euro/dollar est resté quasiment inchangé (1,2 fin 2017 contre 1,18 au 20 février 2026).

	Valeur
	Fin déc. 2017
	22 février 2026
	Variation

	Goldfields
	3,6
	46
	+1177 %

	Harmony
	1,45
	17,7
	+1121 %

	DRDgold
	2,6
	30,3
	+1065 %

	Sibanye
	4,2
	13,5
	+221 %



Code boursier DRD de DRDgold (source : Yahoo Finance et MarketWatch)
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Code boursier HMY de Harmony Gold Mining
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Code boursier GFI de Goldfields
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Code boursier SBSW de Sibanye
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En outre, depuis 2017, les actionnaires de DRDgold ont perçu au total 2 dollars de dividendes bruts (avant impôt), soit plus de 60 % de la valeur de l’action fin 2017. Le même phénomène s’est produit avec Sibanye (60 % du cours de l’action fin 2017 distribués en dividendes de 2017 à aujourd’hui). Le rendement des actions françaises ou américaines se situe actuellement autour de 2 % par an.

La performance de l’investisseur moyen
À titre de comparaison, la performance des fonds français de toutes catégories a été la suivante entre fin 2016 (indice 100) et fin 2024 (source : Les Echos) :

[image: ]




En février 2026, mon estimation s’établit à 182 pour les fonds actions (158 fin 2024) et à 141 pour les contrats d’assurance-vie en unités de compte investis en actions. À titre de comparaison, entre fin 2017 et février 2026, mon portefeuille (tous actifs confondus) est passé de 100 à 502, tandis que la poche mines d’or est passée de 100 à un indice 830. Je ne peux pas promettre une performance aussi spectaculaire à l’avenir. Plus modestement, mon objectif est d’égaler, et si possible de battre, les grands indices (CAC 40, S&P 500, MSCI World Index) et, en tout état de cause, de surperformer l’investisseur moyen (données disponibles sur le site de l’Observatoire de l’épargne OEE pour les investisseurs français ou européens et sur le site de référence DALBAR pour les investisseurs américains).

Je serai heureux de me mesurer à votre conseiller financier actuel, bien entendu en tenant compte de votre tolérance au risque et de votre profil. N’hésitez pas à me contacter.

Bien cordialement,
Contact : candauje@gmail.com
	Candau100@outlook.fr
Tél. : 0644996958

CANDAU TILH Jean Paul
FRANCE
image4.png
Date

01/12/2025

01/12/2025

01/12/2025

28/11/2025

28/11/2025

13/10/2025

25/09/2025

22/09/2025

03/09/2025

03/09/2025

03/09/2025

02/09/2025

01/09/2025

14/04/2025

27/03/2025

27/03/2025

17/03/2025

17/03/2025

v Valeur

DRDGOLD ADR SPONSORED
Us26152H3012

GOLD FIELDS ADR SPONSORED
Us38059T1060

HARMONY GOLD MINING
2AE000015228.

HARMONY GOLD MINING
28E000015228.

HARMONY GOLD MINING
2AE000015228.

HARMONY GOLD MINING
28E000015228.

GOLD FIELDS ADR SPONSORED
Us38059T1060

DRDGOLD ADR SPONSORED
Us26152H3012

DRDGOLD
28E000058723

DRDGOLD ADR SPONSORED
Us26152H3012

GOLD FIELDS ADR SPONSORED
Us38059T1060

GOLD FIELDS ADR SPONSORED
Us38059T1060

GOLDFIELDS
2AE000018123

HARMONY GOLD MINING
28E000015228.

DRDGOLD ADR SPONSORED
Us26152H3012

GOLD FIELDS ADR SPONSORED
Us38059T1060

DRDGOLD
28E000056723

GOLDFIELDS

Opération

VENTE

VENTE

VENTE

VENTE

VENTE

COUPONS

(COUPONS

COUPONS

VENTE

VENTE

VENTE

VENTE

VENTE

COUPONS

(COUPONS

COUPONS

(COUPONS

COUPONS

Montant Net

17480101EUR

93400.14EUR

8390441EUR

8390441EUR

-8390441EUR

48427EUR

43725EUR

88401EUR

1990932 EUR

8713083EUR

5924053EUR

3427895EUR

3563606 EUR

66162EUR

1009.87 EUR

102305EUR

89,89EUR

21633EUR

7000

2600

5000

5000

5000

12844

2600

9220

5000

2000

1200

1251

12844

14220

5800

1251

Cours

2537EUR

3649EUR

1696 EUR

1696 EUR

1696 EUR

006EUR

027EUR

016EUR

168EUR

17.70EUR

30,09EUR

2901EUR

29,11EUR

00BEUR

O11EUR

028EUR

001EUR

028EUR




image5.png
MI||ElS

BANQUE ~ PRIVEE

COMPTE TITRES LIBRE - WeoERSIIRERY - MR JEAN PAUL CANDAU TILH

Evaluation globale au 22/02/2026 : 837 961,98 EUR

Valorisation titres : 27801587 EUR  Solde especes 550 946,11 EUR
Total +/- Values latentes : 23196289 EUR  +)-Values liquidation 0,00 EUR
Valeur Quantite PAM € Cours Valorisation € +1- Values. Poids %
DRDGOLD ADR SPONSORED (US26152H3012) 2220 39537 34,2054 USD 7613572 67368.51€/76742% 900%
HARMONY GOLD MINING (ZAE000015228) 844 255959 16,50 EUR 129 426,00 10906376 € / 535,62 % 15,45 %
JCI AU000013096) 16623 0,00 EUR 000 0,00€/000% 000%.
SIBANYE STILLWATER ADR (US8257591075) 4780 31619 14,20 EUR 67876.00 52762,12 €/ 349,10% 810%
SIBANYE STILLWATER LIMITED (ZAE000259701) 1327 13011 345 EUR 457815 279851 €/157.25% 055%





image6.png
Bonjour JEAN PAUL CANDAU TILH

Total brut de mon épargne

277182,16 €

300000 €

275000€

250000€

225000€

200000€

03/2025 05/2025 07/2025 09/2025 11/2025 01/2026

1an




image7.png
Credit Agricole S.A.

4 OPEN ng voL
18.86
.
40.29 1.56%
€20
Last Updated: Feb 23, 2026 at 12:09 p.m. CEST
- Delayed quote
€10
PREVIOUS CLOSE
=Y
€18.57 Jan 05 Jan10 Jan1s Jan 20 Jan 25
VOLUME: 764.76K JEODAYAVG:3.55M 18.65 DAY RANGE 18.87 14.10 52 WEEK RANGE 18.87
22% VS AVG L] L]

m PROEIE CHARTS FINANCIAIS HISTORICAL OUOTES PREMIUM TOOLS 7




image8.png
From:  12/15/2017 | To:| 02/21/2026 Zoom:| 3M | YTD | 1Y | 2Y | 5Y | 10Y | 20Y | Al

35
30

25
20

15

10

# 2.3754 3

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025




image9.png
A

& 1.6468

08/2018 EeldE] 2020 2021 2022 2023 2024 2025

20

15

10




image10.png
& 3.2505

2020

2021

2022

2023

2024

2025

50
40

30

20

10




image11.png
From:  12/15/2017 | To:| 02/21/2026 Zoom:| 3M | YTD | 1Y | 2Y | 5Y | 10Y | Al

20
18

16
14

12
10

I\ 4
3.7029

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025




image12.png
Des supports aux performances trés variables selon la durée d’investissement

e e e .

En base 100
~— Actions ordinaires — Fonds d'actions  — Fonds obligataires — Fonds monétaires

— Fonds d'allocation dactifs -~ Moyenne unités de compte ~s- - Moyenne fonds en euros
20

20
210
190
70
150
130
110
9%
7
50

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
‘Sources vt Revalorstion s contrats s5urance-vi et d apialstion,Le Marchéde Fassurance-vieen 2024 (ACPR, 2025).





image1.png
VOTRE PORTEFEUILLE AU 29/12/2017

Compte

4RSSV

BAR (08121 172 00098 00000000 6922474 €

B OEDRERS TN
#9 mevERTEEEroY
m

ST GERMAIN SOLFEIWO

Nous avons le phaisir de vous communiquer le relevé détaille de votre portefeuilie au 29/12/2017, &
éventuelles opérations en cours.

|EVALUATION DE VOS ACTIFS :

| Code valeur

‘052(1!1!3012
za000015220
use2s724z060
us3s03312060

222000018123
ZAR000058723
222000173931
ZAU000013096.

108.870,43 EUR

Cours
Désignation Evataation | qanies (dont coupon
an Eur
coury)
ACTIONS ETRANGERES 10153406 100,00 %
AUTRES PAYS
' bRocOLD ADR SpoNsoRED ~ 3879913 14220 326 vmD
B BARMONY GOLD MINING 19.657,51 12844 22,69 AR
B STBANYE-STILL ADR 17.527.91 4.147, 5,05 sD
B GOLD PIELDS ADR SPONSORED 16.195,18 4.500 4,30 VSO
- bowr soamuTIe (3 1619518 4500
& cowp r1mos 456508 1251, salozw
= oroooro 34745 12128 419 22
® srmANTE-sTILNATER 131,60 127 158 288
= o1 NC 16623 Ne
| ToTAL DE voTRE 10153408 100,00 %
PORTEFEUILLE
uQuIDITES 733637
| yoTAL DE vOS AcTIES 108.870.43





image2.png
S @ 1| Mouvements = =) X
< O m () https://bourse.milleis.fr/milleis/trading/movements/security A ¥y m = B
GOLD FIELDS
B 12/03/2018 COUPONS 20,89 EUR 1251 0,03EUR -
ZAE000018123 o
GOLD FIELDS ADR SPONSORED
il | 03/01/2018 ACHAT -479545EUR 1300 3,63EUR
US38059T1060
| 3 +
03/01/2018 SIBANYE-STILLADR ACHAT -2067,14EUR 450,00 445EUR
US8257242060
22/12/2017 G R SHORSORED) ACHAT -412481EUR 1500 2,70EUR
2 US26152H3012
22/12/2017 HARMONY GOLD MINING ACHAT -6822,01EUR 4500 148EUR
+ ZAE000015228
22/12/2017 CERMEILAL ACHAT -3062,84 EUR 750,00 3,99EUR
US8257242060
14/12/2017 DRDGOLD ADR SPONSORED ACHAT -3967.22EUR 1500 2,60EUR
US26152H3012
14/12/2017 CERMEILAL ACHAT -3827.67 EUR 950,00 3,95EUR
US8257242060
28/11/2017 SIBANYE-STILLADR ACHAT -6 156,04 EUR 1300,00 4,66 EUR
US8257242060
21/11/2017 DRECDADRGRONESRID ACHAT -5591,55EUR 1800 3,06 EUR
US26152H3012
21/11/2017 HARMONY GOLD MINING ACHAT -6065,53EUR 4000 148EUR
ZAE000015228
13/11/2017 e ONHCOIDEINNG ACHAT -3025,36 EUR 1900 155EUR
ZAE000015228
06/11/2017 DRDGOLD ADR SPONSORED ACHAT -6 957,34 EUR 2300 2,98EUR
US26152H3012
16/10/2017 e ONHCOIDHINNC COUPONS 23,17EUR 2444 0,02EUR N €§3

H £ Tapez ici pour effectuer une recherche R 22/05/2024





image3.png
29/0//201/
| 09/06/2017
"l 08/06/2017
30/05/2017
19/05/2017
19/05/2017
11/05/2017
09/05/2017
21/04/2017
10/04/2017
24/03/2017
21/03/2017
14/03/2017

08/11/2016

https://bourse.milleis fr/milleis/trading/movements/security

US8257242060

DRDGOLD ADR SPONSORED
US26152H3012

SIBANYE GOLD DS
00008504536

SIBANYE GOLD DS
00008504536

SIBANYE GOLD ADR-S
00008504537

SIBANYE GOLD ADR-S
00008504537

DRDGOLD ADR SPONSORED
US26152H3012

DRDGOLD ADR SPONSORED
US26152H3012

SIBANYE GOLD ADR
US8257242060

SIBANYE GOLD
ZAE000173951

GOLD FIELDS ADR SPONSORED
US38059T1060

HARMONY GOLD MINING
ZAE000015228

GOLD FIELDS
ZAE000018123

DRDGOLD
ZAE000058723

H A Tapez ici pour effectuer une recherche

PSE

ACHAT

VENTE

ENTREE DE TITRES

ENTREE DE TITRES

ENTREE DE TITRES

ACHAT

ACHAT

COUPONS

COUPONS

COUPONS

COUPONS

COUPONS

COUPONS

1| Mouvements

UUUEUR
-281449EUR
472,16 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR

-4 69537 EUR
-575246 EUR
77,97 EUR
21,88EUR
81,56 EUR
38,52EUR
22,98 EUR

18,48 EUR

-1125,00

1000

-1608,00

1608,00

-1446,00

1446,00

1300

1500

1125,00

1251,00

4500

2444

1251

4664

O0UEUR

2,74EUR

0,32EUR

0,00EUR

0,00EUR

0,00EUR

3,55EUR

377EUR

0,13EUR

0,03EUR

0,03EUR

0,03EUR

0,03EUR

0,01EUR

g

m

¢

1414

22/05/2024






PERFORMANCE À LONG TERME : ÉLÉMENTS DE PREUVE   Mis à jour le 22 février 2026   Depuis la fin de l’année 2017, soit plus de 8 ans (février 2026), la performance de mon portefeuille (tous types  d’actions  –   mines d’or et épargne - retraite) s’est élevée à 402 %, dividendes inclus. Sur la même période, le CAC  a progressé de 52 % et de 70 %   dividendes inclus. Plus représentatif de la performance réelle des particuliers,  le portefeuille moyen n’a progressé que de   20 %   sur   les 7 dernières années (rendement annuel moyen de 2,7  %, source : Observatoire de l’Épargne Européenne  –   OEE).     En effet, la performance annuelle moyenne sur 10 ans de l’épargne financière des ménages s’est établie à 2,9  % entre 2013 et 2025. La composante actions (par opposition aux obligations et aux instruments de court  terme) de cette épargne, soit environ 20 %  du total et donc 80 % pour les produits de taux, a progressé  d’environ 5 % par an, soit 50 % en cumulé, très en deçà de la performance du CAC su r la même période. L’étude  de l’OEE, observatoire européen de l’épargne, peut être consultée au  lien suivant .   Cette surperformance très significative de mon portefeuille a été obtenue en investissant fin 2017 un montant  représentant près de 30 % de sa valeur totale (mines d’or + épargne - retraite) dans des mines d’or sud - africaines. Mes modèles statistiques recomma ndaient alors un investissement dans ce secteur, qui était  fortement sous - valorisé. Ce pari mûrement réfléchi s’est révélé tout à fait juste.   À la fin de l’année 2017, mon portefeuille pouvait être divisé en deux parties : la composante mines d’or et la  composante épargne - retraite.   Composante actions de mines d’or     Mon investissement dans les mines d’or s’élevait à 109 000 euros fin décembre 2017, à la suite d’achats réalisés  en novembre et décembre 2017. Compte tenu de la hausse des cours (voir ci - dessous), sa valeur au 20 février  2026 atteint 904 581 €, y compris l es importants dividendes perçus au cours des 8 dernières années, soit une  progression de 729 %. Le CAC, dividendes inclus, a progressé de 70 % sur la même période, soit environ 10 fois  moins.  

